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每月經濟及市場回顧 – 2014年6月 
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當美國儲備局主席耶倫(Janet Yellen)強調

不急於撤回支持經濟的貨幣政策後， 市場

預期貨幣政策會繼續為經濟帶來支持，帶

動美國股市於6月份上升。 

若利率於較長時間維持於低水平，而美國

經濟繼續逐步改善，基本面應可支撐美股

向好。  

歐盟部分成員國憂慮改革進展緩慢，加上

失業率高企及通脹下跌的影響力大於增長

改善，令歐洲股市表現落後。   

由於通脹疲弱，歐洲央行將主要再融資利

率由0.25%降至0.15%。歐洲央行亦推出

措施，鼓勵銀行促進貸款活動。 

為了重振企業盈利及經濟增長，當局推行

一連串改革，帶動日本股市6月份升幅遠

遠超出其他地區股市。日股今年內首次連

升兩個月，扭轉了年初以來的跌勢，止跌

回升。 

亞洲（日本除外）股市受到美國聯儲局溫

和派言論的支持，加上中國經濟數據有利

及5月政變後泰國股市回升，帶動區內股

市整體上揚。 

來源：來自湯森路透Datastream ，摩根士丹利總回報指數，截至2014年6月30日（以美元計算）。  
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在泰國，當軍方於5月22日掌權後，投資者

憧憬新上場的軍政府會趕緊推出措施回復

企業信心及振興經濟，令6月份泰國股市扭

轉5月份的跌勢。  

 

在台灣，由於科技股周期性上升、市場流

動性充裕，加上具備良好條件受惠於美國

復蘇，帶動股市回升。 

 

印度新任總理納倫德拉‧莫迪於6月就職，

其領導的新政府首次推行新政策，令印度

股市於6月份升勢延續。5月份一些宏觀經

濟指標向好，令市場期望增長可帶動經濟

走出低谷，刺激股市上揚。 

 

由於印尼總統競選活動如火如荼，印尼股

市於6月份升勢放緩，而新加坡股市連升四

個月後亦進入整固。 

 

由年初至今，印尼、印度及菲律賓仍是表

現最佳的股市。由於對增長的憂慮及來自

中國疲軟的房地產市場的中度風險，中國

股市表現最為落後。 

來源：來自湯森路透Datastream ，摩根士丹利總回報指數，截至2014年6月30日（以美元計算）。 

泰國 

台灣 

印度 

中國 

菲律賓 

南韓 

馬來西亞 

香港 

澳洲 

新加坡 

印尼 

越南 

2 



-2 -1 0 1 2

IDR

INR

MYR

TWD

JPY

PHP

SGD

CNY

VND

KRW

THB

AUD

(%) 

2014年6月 
澳元 

泰銖 

韓圜 

越南盾  

人民幣 

新加坡元 

菲律賓披索 

日圓 

新台幣 

馬來西亞令吉 

印度盧比 

印尼盾 

-6 -4 -2 0 2 4 6

IDR

INR

THB

CNY

SGD

VND

MYR

AUD

JPY

TWD

PHP

KRW

(%) 

過去3個月 

韓圜 

菲律賓披索 

新台幣 

日圓 

澳元 

馬來西亞令吉 

越南盾  

新加坡元 

人民幣 

泰銖 

印度盧比 

印尼盾 

-4 -2 0 2 4 6

CNY

TWD

THB

VND

SGD

PHP

MYR

IDR

INR

JPY

KRW

AUD

(%) 

年初至今 

 
澳元 

韓圜 

日圓 

印度盧比 

印尼盾 

馬來西亞令吉 

菲律賓披索 

新加坡元 

越南盾  

泰銖 

新台幣 

人民幣 

印度盧比及印尼盾均受累於油價上升。市

場再次憂慮，這兩個石油進口大國的流動

賬赤字有可能擴闊。  

 

澳元是6月份表現最佳貨幣。利率維持於

2.5%不變。第一季GDP按年增長3.5%，

高於經濟學家預期的3.2%，而與第4季

2.7%的增長率比較，增長亦有所加快。 

 

韓圜繼續受益於外國資金流入。由於流動

賬結餘由71億美元擴大至93億美元，韓

國的整體外貿結餘仍維持於健康水平。 

 

市場樂觀預計軍政府的刺激措施將可振興

經濟，帶動泰銖於6月份上升。軍方已向

稻農支付920億泰銖（28億美元）欠款、

加快2014年的預算支出，並將現行增值

稅及企業所得稅稅率延長至2015年，藉

此振興國內消費，推動經濟發展。 

 

按年計算，中國人民幣仍是表現最落後的

貨幣，主要原因是中國人民銀行推出政策，

遏止投機性資金流入市場。 

來源：湯森路透Datastream截至2014年6月30日數據。 

主要貨幣兌美元匯價（變動%） 
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政策利率與通脹率比較 

於2014年7月1日的會議上，澳洲央行維

持現鈔利率不變，仍處於2.5%的紀錄低

位，以待觀察礦業投資熱潮降溫對勞動

市場的影響。 

 

總統競選過後，印尼央行維持利率於

7.5%不變， 目的是控制通脹及削減流動

賬赤字。 

 

印度儲備銀行將其法定流動比率下調50

個基點至22.5%，以刺激貸款活動。基

準利率則維持不變。 

 

韓國6月份通賬按年計上升1.7%，低於

市場預期，因此韓國央行維持利率於

2.5%不變。  

 

菲律賓央行於6月維持基準利率不變，但

對2014年全年的平均消費物價指數的通

賬預測提升10個基點至4.4%。央行發表

新聞公報，表示「…準備好採取進一步

必要政策行動，以維護物價及金融穩

定。」 

 

 

來源：來自湯森路透DataStream截至2014年6月30日數據。 
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實質GDP增長的共識預測，% 
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美國2014年第1季的經濟主要受惡劣天氣

影響而按年收縮1%，導致2014年的增長

預測走勢向下。美國國內生產總值錄得自

2009年第1季以來最差表現。經濟不景亦

繼續限制了預測的上望空間。 

 

歐元區復蘇仍參差不齊。德國的增長在某

程度上被意大利及荷蘭的經濟收縮抵銷。  

 

日本消費者趕在4月上調消費稅前大肆消

費，刺激第1季經濟增長，令2014年增長

向上修訂。 

 

在亞洲區內，只有馬來西亞的經濟增長向

上修訂，而泰國、越南及香港的經濟增長

則面臨下調。 

 

馬來西亞出口於2014年第1季提升，與全

球需求的復蘇步伐相符，帶動第1季GDP

增長。  

 

由於泰國政治危機令投資受到抑制及消費

緊縮，2014的GDP增長繼續被下調。 

來源：來自《Consensus Economics》於2014年6月9日數據。  
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估值 – 12個月預測市盈率（倍） 
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來源：來自湯森路透Datastream截至2014年6月28日的IBES和MSCI數據。註:上圖所示預測市盈率乃根據12個月滾動基準計算。中間的水平線代表
所示期間的平均值，而上下兩條代表該平均值的標準誤差。   
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盈利預測修訂（按月變動%) 
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來源：來自湯森路透Datastream截至2014年6月30日的IBES和MSCI數據。註：12個盈利預測（每股盈利預測）以1個月的加權%變動計算。 
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